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Tom tat

Nghién ciru ndy tdp trung vdo phdn tich moi quan hé giita dong von ddu tw triec tiép nwée ngodi
(FDI) va can cdan thuwong mai, giita dong vén FDI va gid tri xudt khdu, nhdp khdu cia VN giai doan
1992-2012. Dya trén di liéu thir cap vé nguon vén FDI, kim ngach xudt nhdp khdu, GDP toan cau,
GDP VN, ti gid thuc da phiong tir nam 1992-2012, dong thoi sir dung phwong phdp hoi quy hé
phiweong trinh Seemingly Unrelated Regression Equations (SURE) va thuc hién kiém dinh hoi quy
binh phwong nhé nhat (OLS) cho cho tirng phirong trinh trong hé phwong trinh. Két qud nghién ciru
kiém dinh cho thdy dong von FDI ¢6 tac dong dén cdan can thuong mai, ddc biét la gia tri xudt khau.
Tuy nhién, mé hinh nghién ciru nay chwa tim ra dwoc bang chirng thong ké vé méi quan hé giira gid
tri hang héa nhdp khéu véi cdc bién: dong von FDI, thu nhdp va ti gié da phwong.

Tir khéa: Dong vbn FDI, kim ngach Xuat nhép khau, can can thuong mai.

Abstract

The research focuses on analyzing the relationships between foreign direct investment (FDI) and
trade balance; and FDI and Vietnam’s export-import values in 1992-2012. The research employs
secondary data of FDI, export-import values, global GDP, Vietnham’s GDP, and multilateral real
exchange rate in the years 1992-2012; applies SURE (Seemingly Unrelated Regression Equations)
model; and tests OLS (Ordinary Least Squares) regression for each equation. Testing results show
that the FDI produces effects on trade balance, especially export value. This research model,
however, finds no statistical evidence of relationship between export-import values and three
variables: FDI, income and multilateral real exchange rate.

Keywords: FDI, export-import values, trade balance.

Tap chi Phat trién kinh té 276S (10/2013) 14-24



Diép Gia Luat & Tran Trung Kién | 15

1. Giéi thiéu

Ngudn vén dau tu tryc tiép tir nude ngoai (FDI) dugc cac qudc gia dang phat trién xem 1a
“tru cot ctia sy phat trién kinh t&” (Joze Mencinger, 2008). Loi ich cua FDI da dugc chiig minh
vé phuong dién 1i thuyét ciing nhu thyc tién, v6i chinh sach thu hut FDI dang dan da gép phan
vao su ting trudng vuot bac cua nén kinh t& Trung Qudc, dua qudc gia ndy thanh mot trong
nhimg qudc gia c6 nén kinh t& manh nhat thé gidi. FDI ciing 1a mot nhan té chinh thic day su
phat trién cta cac thi truong méi ndi nhimg nam 1990. Tuy nhién, tai mot s6 quéc gia dang phat
trién, trong d6 c6 VN, mic du, dong von FDI d6 vao lién tyc ting 1én nhung tham hut can cin
thwong mai van dai dang ton tai qua nhidu nam. Pay la nguyén nhan chu yéu 1am tai khoan ving
lai tham hut, gay nhiéu bat loi cho nén kinh té, lién quan dén viéc chuyén giao tai san ra bén
ngoai va ganh nang ng cho thé hé twong lai. Vi vay, bai nghién ciru tap trung di tim xem c6 hay
khong mbi quan hé tac dong giita ngudn vén FDI véi can can thwong mai qudc té cua VN giai
doan 1992-2012.

Céu tric nghién ctru bao gdm cac ndi dung: Tiép can cac li thuyét vé mo hinh nghién ciru
mdi quan hé tac dong ciia ngudn FDI véi can can thuong mai quic té & cac nude, dic biét 1a cac
nude dang phat trién; tir 6 lua chon mé hinh nghién ctru thich hop cho VN; thong qua hé théng
dir lidu thuc té vé ngudn vén FDI, gia tri xuat nhap khau, thu nhdp va ti gia da phwong tién hanh
kiém dinh mdi quan hé gitta dong von FDI va can can thuong mai, gitta dong vén FDI va gia tri
xuét khau, nhap khau cta VN giai doan 1992-2012.

2. Tac dong ciia nguon von FDI dén can cin thwong mai quoc té

Cung véi tac dong ting ngudn lyc tai chinh cho dau tu phat trién kinh t&, ngudn vén FDI con
b cac ngoai tac tich cuc khac nhu: chuyén giao cong nghé, ki nang quan li... tir d6 tao diéu kién
cho nude nhan vén tiép can dugc phuong phap quan li hién dai, t6 chirc kinh doanh da dang va
hiéu qua. Nghién ciru tac dong cua ngudn FDI dén can can thuong mai qudc gia dugc thé hién
qua 2 khia canh:

- Téc déng triee tiép: Cac doanh nghiép FDI thuong 1a nhitng cong ty da qudc gia, voi loi thé
vé tiém nang xut khau 16n va vuot troi vé ki nang tiép thi, quy trinh va cong nghé, vé chat lugng
va sb luong san pham hang hoa so véi cac doanh nghiép s tai ciia cac nude dang phat trién. Dé
phuc vu cho qua trinh san Xuét hang hoa, cac doanh nghi€p FDI phai nhdp may modc thiét bi,
cong nghé, ké ca trong mot sé linh vuc kinh doanh phai sir dung ngudn nguyén liéu nhap tir bén
ngoai vao, lam gia ting kim ngach nhap khau cta qudc gia. Trong khi d6, cic doanh nghiép &
nude sé tai thuong gap nhidu kho khan khi mo rong xudt khau hang hoa ra nuéc ngoai, do cong
nghé tiép thi, mang ludi phan phdi con han ché. Pic biét 1a cac doanh nghiép trong nude thudng
thiéu nhiéu thong tin vé thi truong, cac chi tiéu cong nghiép va tiéu chuén an toan... thiéu cac ki
ning d6 s& 1a nhing yéu t6 then chdt cho viée tham nhéap vao thi truong qudc té cta cac nude
dang phat trién. Diéu nay khang dinh vai trd ngudn vén FDI ciing nhu cic doanh nghiép nudc
ngoai dbi voi ting xuat khiu cia cac qudc gia tiép nhan von.

- Tdc ddng gidn tiép: Bén canh cac tac dong truc tiép dén can can thwong mai cua qudc gia
tiép nhan dau tu, hoat dong cua cac cong ty da qudc gia con co tic dong gian tiép dén can can
thwong mai qudc té. Trude tién, 12 sy chuyén giao cong nghé té chire quéan li kinh doanh cho cac
doanh nghiép trong nudc, tr d6 nang cao hi¢u qua kinh doanh, tiép can tot hon véi thi truong
nude ngoai. Thém vao dé, hoat dong van dong hanh lang cia cac tap doan da qudc gia da thuc
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déy tién trinh tu do hoa thuong mai, dac bi¢t 1a mot ) tap doan kinh kinh té da quéc gia cd vi
thé quan trong trong cac hiép hoi hodc t6 chirc thwong mai qubc té, s& tao ra nhitng ngoai tac
quan trong trong tién trinh hoi nhap kinh t& qudc té, tir 46 ddy manh giao thuong qudc té.

3. Lwoc khido cac nghién ctru trwée diy

Céc nghién ciru dién hinh vé mbi quan hé tic dong gitra dong vén FDI va can can thuong mai
qudc té cho rang day 1a mdi quan hé hd trg hay thay thé nhau, bai viéc thu hat dong vén FDI va
gia ting thuong mai qudc té déu mang lai nhitng loi ich to 16n cho cac qudc gia. Nghién ciru cia
Mundell (1957) cho rang su dich chuyén ngudn von 1a su thay thé hoan hao cho thuong mai
qudc té. M6 hinh vong san xuét cia Vernon (1966) ciing dua ra mbi quan hé thay thé giira dong
v6n FDI va thwong mai (Vernon, 1966). Nhiing nghién ciru gan day sir dung cac phuong phap
kiém dinh dé danh gia mic d6 tac dong cua dong von FDI dén ting trudng kinh té va thiang du
thwong mai va cho thiy c6 mdi quan hé twong hd gitra dong von FDI va hoat dong thuong mai
quéc té.

Nghién ctru ciia Wang & Wan (2008) dung phwong phap kiém dinh Seemingly Unrelated
Regression Equation (SURE) dé phan tich mbi quan hé giita dong vén FDI, ti gia thuc da phuong
va can can thuong mai ciia Trung Qudc giai doan 1979-2007. Két qua nghién ctru cho thay thu
nhap qubc dan toan cau, thu nhap trong nude, ti gia thuc da phuong va dong von FDI vao déu
c6 mdi quan hé y nghia voi can can thuong mai.

Zenegnaw Abiy Hailu (2010) thyc hién kiém dinh méi quan hé giita dong vén FDI va can can
thuong mai tai cac nudce chau Phi giai doan 1980-1997, trong do ti gia hdi doai thue duoc xem
nhu bién kiém soat di cho két qua ring cr ti gia thuc giam 1 don vi thi thi xuit khau ting
0,00014%. Mic du, hé s6 nhé nhung d9 tin cay dén 95%. Ciing trong nghién ciru ciia Zenegnaw
Abiy Hailu (2010), két qua kiém dinh lai cho thay cw ti gi4 thyc giam 1 don vi thi thi nhap khau
tang 0,0001%.

Céc nghién ctru trén déu di dén nhan dinh rang dong vén FDI lam gia ting thuong mai qudc
té, tac dong dén can can thuong mai ctua qudc gia nhan dau tu theo 2 hudng: tic dong dén ca
xudt khau va nhap khau.

Mit khéc, ciing c6 nhitng nghién ciru dwa ra nhiing két luan trai chiéu, Trung Qudc dwoc xem
la mot vi du cho ca nhiling tac dong tich cuc 14n tiéu cuc cta dong vbén FDI dén xuét khdu. O
phia Dong Trung Qudc, do nhiing thuan loi vé dia li dong von FDI vao ting 1én lai kich thich
xuat khau, qua d6 tac dong 1am gia tang thu nhap cta ving. Tuy nhién, & ving trung tim Trung
Quéc, dong vén FDI lai c6 nhing tac dong x4u cia dén xuat khau, 1am giam di dong gop cua
dong von FDI vao ting truong thu nhap ciia ving (Wen, 2005).

4. M6 hinh nghién ctru

Bai nghién ctru duoc xdy dung dya trén mo hinh nghién ctru cia Wang & Wan (2008). Dé
phi hop véi muc dich nghién ctru va thyc té ciia VN giai doan 1992-2012, md hinh nghién ctru
duoc diéu chinh nhu sau:

Ln (M/X)= ap+ ouLnYw; + a2LnY; + asLnE; + a4lnkF, + & (a)
Ln X; = po+ Piln Yw,+ BoLnE; + f3LnF, + (2b)
Ln M, =yp + yoLnY;+ yoLnE; + y3inFy + o, (2¢c)
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Trong do:

(M/X) 14 ti s6 nhap khau va xuat khau ctia VN tai thoi diém t

Yw; 14 thu nhap toan cau tai thoi diém t

Y 14 thu nhap cta VN tai thoi diém t

E.la ti gi4 thyc da phuong ciia VN tai thoi diém t

F,la ti s giita dong v6n FDI vao trén GDP ctia VN tai thoi diém t

X 1a ti s6 gitra xuat khau trén GDP ctia VN tai thoi diém t

M; la ti sb giita nhap khau trén GDP cia VN tai thoi diém t

Dé kiém dinh méi quan hé giita dong vén FDI va can can thuong mai tai VN, nghién ciru str
dung phuong phap kiém dinh hdi quy OLS cho cho ting phuong trinh trong hé va phuong phap
hdi quy hé phuong trinh SURE nhu nghién ctru cia Wang & Wan (2008). Viéc thuc hién bang
hai phuong phap phép kiém dinh khac nhau nham cing c6 thém cho két qua kiém dinh cia bai
nghién curu.

Két qua mong doi cia md hinh duoc trinh bay trong Bang 1, trong d6 hé sb a; duge mong
doi s& mang diu am va hé s6 P 1a hé s6 duong boi sy ting 1én trong thu nhap toan cau s& lam
tang strc mua cua thé gidi, kéo theo xuat khau cua VN ting va ti sd gitta nhap khau trén xuat
khau s& giam (can cén thuong mai thang duw).

Hé s6 az, y2 ciing dugc mong doi 1a hé sb duong vi sy gia ting trong thu nhap quéc dan cua
mot qudc gia ting thuong kéo theo nhu cau hang hoa ngoai nhép ting, lam cho nhap khau ting
1€n va can cén thuong mai tré nén tham hut.

Heé s6 cuia bién ti gia thyc da phuong (a3, B3, v3) trong md hinh thi khong thé dw doan duge do
hi¢u umg dudng cong J gitra ti gid thuc va can can thuong mai.

Tai cac qudc gia dang phat trién nhu VN, Chinh phi thuong ap dung chinh sach hoi nhép,
mo cua va hudng toi xuét khau. Hon nita, do diéu kién co so ha téng va trinh d6 ki thuat con
kém nén cac nha dau tu FDI vao VN thuong phai nhap khau may moc, trang thiét bi san xuét.
Do véy, md hinh mong doi mdi quan hé tich cuc gitta dong vén FDI vao xuét khau ps duong,
giita dong von FDI vao nhap khau y4 duong.

Bing 1. Bang két qua mong dgi tir md hinh nghién ctru

Yw Y E F
M/X - + ? ?
X + ? +
M + ? +

Nguon: Tac gia phan tich va du kién két qua mong doi tir md hinh
5. Thye trang vé ngudn von FDI va can cin thwong mai quc té ciia VN
5.1. Tinh hinh thu hit nguon von FDI
Ké tir khi Luat Pau tu nwéc ngoai nim 1987 dugc ban hanh, Chinh phii lién tuc c6 nhiing cai

thién trong chinh sach dau tu nham thu hat cac nha dau tw nude ngoai vao VN. Thoi ky 1991-
1996 duoc xem 1a thoi ky “bung nd” dau tu nude ngoai tai VN vai 1.781 du an dwoc cip phép
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¢6 tong von ding ky (gdm ca von cAp méi va ting von) 27,83 ti USD. Vén ting thém chu yéu
tap trung vao cac dy an thudc linh vuc san Xudt cong nghiép va xay dung, dat hon 40% trong
giai doan 1991-1996. Do anh hudng ctia cudc khing hoang tai chinh chau A nam 1997, trong 3
ndm 1997-1999 ¢6 961 du 4n dugc cap phép véi tong von dang ky hon 13 ti USD.

Giai doan tir nim 2000-2007 1a giai doan dong vén FDI bét dau phyc hdi va ting trudng
nhanh, vén FDI cép méi déu tang, nam sau cao hon ndm trudc. Pac biét trong hai nam 2006-
2007, dong vén DTNN vao nudc ta di ting dang ké (32,3 ti USD) véi sy xudt hién cua nhiéu du
an quy mé 16n dau tu trong linh vuc cong nghiép (san xuét thép, dién tir, san phdm céng nghé
cao...) va dich vu (cang bién, bt dong san, cong nghé thong tin, du lich - dich vu cao cép...).
Giai doan 2008-2011, mic di nén kinh té VN gip nhiéu khé khin va thach thire do tac dong ciia
cudc khiing hoang kinh té toan cau nhung ngudn von dau tu truc tiép nude ngoai vao VN van co
bude ting trudng rat kha quan (Hinh 1).
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Hinh 1. Tinh hinh thu hit vén FDI tai VN giai doan 1991-2010
DPVT: trieu USD
Nguon: Tong cuc Théng ké (http://www.gso.gov.vn/default.aspx?tabid=392&idmid=3&ItemID=13100)

5.2. Tinh hinh xudt nhdp khiu va cdn cin thwong mai

Véi chinh sach phat trién kinh té thi truong va hoi nhap qudc té, xuat nhap khau cua VN qua
céc nam tir nam 1991-2012 ting nhanh, vi tri throng mai quéc t& VN thay ddi theo chiéu huéng
tich cyc. Nam 2009, VN dang thir 10 thé gioi vé xudt khiu; dang thu 37 vé nhap khau. VN hién
dang dimg dau thé giéi vé xudt khau hd tiéu; dung thtr 2 vé xudt khau cac mat hang: gao, ca
phé... Sy ting manh cua kim ngach xuat nhap khau lam cho nén kinh t& VN ¢6 d6 mé ngay cang
cao. Tuy nhién, tiém an sau d6 1a nhiing rui ro, tham hyt thwong mai theo d6 ciing ngay cang
16m, tir mirc 0,6 ti USD ndm 1990, va Ién dinh diém vao nim 2008 1a 18,02 ti USD. Tham hut
thuong mai/GDP lién tuc ting cao trong nhimg nam gan day va Ién t&i hon 20% GDP vao nim
2008. Téng tham hyt thwong mai ctia VN tir nim 1990 dén 2009 da 1én ti 84 ti USD, tuong
duong v6i GDP ciia ndm 2007. Trong nam 2010, can cAn thuong mai tiép tuc nghiéng vé nhap
siéu voi mure tham hut vao khoang 12 ti USD. Pay 1a mirc cao vuot xa trung binh ctia cac nudc
trén thé giéi. Nam 2011, tong kim ngach xuit nhap khau khoang 200,5 ti USD, nhép siéu van
con & muc cao 9,8 ti USD. Nam 2012, nhidu giai phap kinh té duoc trién khai thuc hién kiém
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soat lam phat va phuc hdi kinh té, dd mang lai nhimg tac dong dén can can thanh toan va can can
thuong mai thang du. Téng kim ngach Xuét nhap khéu trén 230 ti USD, xuét siéu 284 triéu USD.

6. Phuwong phap nghién ciru va két qua thye nghiém

Pé thuc hién kiém dinh mo hinh nghién ctru nay, tac gia tién hanh thu thap cac chudi dir lidu
theo nam tir nam 1992 dén nam 2012, nhu vay 1a ¢6 21 quan sat. Chudi dit liéu vé tong san pham
thé gigi (GDPw) dugc thu thap tir ngudn ctia Ngan hang Thé gidi World Development Indicators
(WDI). Chudi dit liéu vé tong san phdm qudc ndi (GDP), gia trj xuat khau (X), gia tri nhap khau
(M) ctiia VN dugc thu thap tir ADB (2010), va IMF (2011,2012). Chudi dit liéu dong vén FDI
duoc ldy tir ngudn ciia Téng cuc Théng ké va Cuc dau tw nude ngoai (2011, 2012). Riéng chudi
dir liéu vé ti gia thyc da phuong, tac gia thu thap tir Reuters, ldy nim 1992 1a nim gdc v&i 16 tién
té 1a 25 d6i tac thuong mai cia VN. Dya vao chi s6 Skewness va Kurtosis, cac chudi dir liéu sau
khi dua vé dang log déu c6 dang phan phéi chuan hodc gan phan phdi chuan.

Bing 2. M ta thong ké dir li¢u nghién ciru giai doan 1992-2012

Ln(IM/EX) LnX LnM LnYw LnY LnE LnF
Trung binh 0,182322 9,828170  10,01049 3,673614 10,59325 4,747001  8,865853
Trung vi 0,188182 9,723535  9,890691 3,504767 10,45688 4,758749  8,628860

Gia trj 16n nhat 0,429064 11,65666 11,65357 4,272593  11,83552 4,882878 11,1806l
Gia tri nhé nhat ~ -0,015503 7,855816  7,840313  3,199452 9,255514 4,605170  7,700069
D6 léch chudn 0,124497 1,136932  1,102690 0,353833  0,736245 0,070581  0,925120

Skewness 0,281589 -0,098471 -0,165706 0,387555 0,053675 -0,323360 0,736715
Kurtosis 2,441155 1,958714  2,073340  1,715503  2,087294 2,676212  2,818262
S6 quan sat 21 21 21 21 21 21 21

Nguon: Téac gia thu thap va tu tinh toan

Céc bude thu tyc kiém dinh can thiét nhu kiém dinh thira bién (kiém dinh Redundant
Variables-likelihood ratio); phuong sai thay doi (kiém dinh White), hdi quy gia mao (biéu dd
AC cua phﬁn du). Pé kiém dinh xem md hinh c6 bi thira bién hay khong, bai nghién ctru thuc
hién kiém dinh Redundant Variables-likelihood ratio va két qua kiém dinh cho thay khong c6
bién nao bi thira & ca 3 phuong trinh. Dé kiém dinh gia thiét vé phuong sai thay doi, bai nghién
ctru str dung phuong phap kiém dinh White cho tirng phwong trinh hdi quy. Két qua kiém dinh
cho thiy cac hé s6 P-value (Obs*R_Squared) déu 16n hon mirc y nghia 5% nén c6 thé bac bo gia
dinh ton tai hién tugng phuong sai thay d6i & mirc ¥ nghia 5%. Do cac chudi dit liéu déu khong
dirmg nén bai nhién ctru nghi ngd két qua hoi quy c6 thé 1a gia mao. Tuy nhién, khi thyc hién
kiém dinh phan du bang biéu do AC thi két qua cho thiy cac phan du déu 1a chudi dimg, cho
thay ton tai dong lién két gitra cac bién nén co thé bac bé hién tuong hdi quy gia mao.

Do céc hé sb teong quan giita cac bién LnYw, LnY, LnE kha chat, hé sd R? cta két qua hoi
quy phuong trinh (2a), (2b), (2¢) kha 16n nén c6 thé ton tai trudng hop da cong tuyén tai cac
phuong trinh trong mé hinh nghién ctru. Tuy nhién, két qua kiém dinh cho thay céc gi tri thbng
ké t ctia cac hé s hdi quy tai phuong trinh (2a), (2b) déu co tri tuyét ddi 16n hon 2 va hé sé R?
céc hdi quy phu ctia hai phuong trinh nay déu nho hon phuong trinh chinh, day 1a nhitng diéu
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kién dé ta c6 thé “bo qua” hién twong da cong tuyén. Riéng phuong trinh (2¢), do khong thé bo
qua hién tuong da cong tuyén nén cac két qua hdi quy khong con y nghia thong ké nita. Bai
nghién ctru chwa tim dwoc bang ching théng ké vé mdi quan hé giita gia tri nhap khau vai cac
bién s6 khac nhu dong vbn FDI, thu nhap ciing nhu ti gia thuc da phuong bang nhiing phuong
phap kiém dinh nay.

Két qua kiém dinh bﬁng phan tich hdi quy OLS tirng phwong trinh (2a), (2b)

- Két qua hdi quy phuong trinh (2a)
Ln (M/X)= 5,272692 - 1,518284LnYw, + 0,595500LnY; - 1,602330LnE; + 0,201357LnF; + &

S.E 1,553441 0,360377 0,178210 0,449776 0,032514
T-Stt 3,394201 -4,213047 3,341563 -3,562508 6,192873
Prob 0,0037 0,0007 0,0041 0,0026 0,0000

- Két qua hdi quy phuong trinh (2b)
Ln X, =-13,37669 + 3,267407 Ln Yw,+ 2,820309 LnE, - 0,246603 LnF; + {;

S.E 3,500815 0,233957 0,815967 0,078537
T-Stt -3,821022 13,96583 3,456400 -3,139958
Prob 0,0014 0,0000 0,0030 0,0060
- Két qua hdi quy phuong trinh (2¢)
Ln M, =-3,168374 + 1,527803 LnY, - 0,651419 LnE,- 0,009784 InF; + o,
S.E 2,342847 0,072389 0,582497 0,044492
T-Stt -1,352361 21,10550 -1,118321 -0,219897
Prob 0,1940 0,0000 0,2790 0,8286

phwong trinh trong mo hinh nghién ciru

Bing 3. Bang tom tit két qua kiém dinh bing phwong phap hdi quy OLS tirng

Yw Y E F
M/X -1,518" 0,595 -1,6 0,2"
X 3,267 2,82" -0,246"

Chu thich: (%) c6 y nghia tai mirc 5%
Nguén: Tac gia tu thu thap va tinh toan
Két qua hoi quy hé phwong trinh bing phwong phap SURE ciing cho két qué gin nhuw
twong dong voi phuwong phap hoi quy OLS.
- Két qua hoi quy phuong trinh (2a)
Ln (M/X)= 6,342350 - 1,970420 LnYw, + 0,824580 LnY; - 2,024292 LnE,+0,220269 LnF,; + &

S.E

1,278225

0,243558

0,119332

0,348755

0,026996

T-Stt

4,961840

-8,090136

6,9099603

-5,804335

8,159337
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Prob 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
R2=0,714367
- Két qua hdi quy phuong trinh (2b)
LnX;=-13,69836 + 3,217161 Ln Yw,;+ 2,904324 LnE, - 0,234485 LnkF; + {;
S.E 3,117979 0,198601 0,724827 0,068630
T-Stt -4,393345 16,19915 4,006922 -3,416658
Prob 0,0001 0,0000 0,0002 0,0013
R2=10,976141
- Két qua hoi quy phuong trinh (2¢)
Ln M; =-4,212913 + 1,467441 LnY, - 0,341027 LnE;- 0,033531 InF; + o,
S.E 2,074577 0,061449 0,512203 0,039120
T-Stt -2,030733 23,88057 -0,665805 -0,857142
Prob 0,0476 0,0000 0,5086 0,3955
R2=0,989692

Nhu vay, dang nhu két qua mong doi ctia mé hinh, cac bién a1, o, 1 déu c6 dau twong dong
nhu két qua mong doi va co ¥ nghia. Hé s6 a; am, By duong va c6 y nghia cho thay rang thu nhép
toan cau c6 modi quan hé nghich bién vdi ti sé nhap khau trén xuat khau (déng bién voi can can
thwong mai), va c6 mdi quan hé dong bién vé6i xuit khau cua VN giai doan 1992-2012. Tuong
tu, hé s6 a» duong va co y nghia cho thiy ton tai mdi quan hé dong bién c6 ¥ nghia giita thu
nhap trong nudc va ti sé nhap khau trén xuat khau (nghich bién véi can can thuong mai) giai
doan 1992-2012. Diéu nay, mdt lan nita cho thay rang thu nhédp toan cau ting lén c6 tac dong
thac day xuat khdu VN 1én do nhu cau hang hoa VN cua thé gi6i ting 1én. Mat khac, khi thu
nhap ciia VN ting 1én lai khuyén khich nhap khau do nhu ciu tiéu ding hang ngoai nhap ctia
ngudi VN tang.

Két qué ciing chi ra mbi quan hé nghich bién c¢6 ¥ nghia giira ti gia thuc da phuong va ti s6
nhap khau trén xuat khau (dong bién véi can can thuong mai), va ¢6 mdi quan hé dong bién c6
¥ nghia v6i xuat khau cua VN giai doan 1992-2012 (hé sé a3 4m, s duong) .

7. Két luan

Két qua nghién ctru trén va nhitng nghién ctru trude ddy vé tac dong cuia ngudn FDI mot lan
nira khing dinh tac dong tich cuc ciia viée ting ti gia thuc (d@dng VN mit gia) d6i v6i hoat dong
xuét khau ciia VN. Viéc chi dong pha gia noi té trong nhitng nim qua da c6 hiéu qua nhét dinh
trong viéc ting cudong xuat khau. Van dé dit ra ¢ day 1a liéu VN c6 nén pha gia dong tién trong
thoi gian t6i dé thiic ddy xuat khau, tir d6 cai thién can can thuong mai hay khong? Pay 1a mot
vén dé phtrc tap boi dé thuc day xuat khau doi hoi mot hé thong bién phéap khac nhau, khong don
thuén 14 chinh séach ti gia. Mit khac, ti gia 1a mot bién s vi mo rét nhay cam tac dong dén nhiéu
bién s& vi mo khac nhu thuong mai, can can thanh toan, ngan sach chinh phu, ng nuéc ngoai...
Do d6, viéc xem xét chinh sach ti gia phai dugc dat trong mot téng thé chinh sach cua Chinh
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phil. Pong thoi, két qua nghién ciru con cho thdy mdi quan hé nghich bién c6 y nghia giita dong
von FDI véao xuit khu ctia VN giai doan 1992-2012 mac du hé s6 12 kha nho.

Diéu nay, tudng chimng 1a bat hop i so v6i mong doi ban ddu nhung khi phan tich sdu hon
vao co cdu dong von FDI trong nhitng ndm qua, ¢6 thé dugc giai thich bang nhitng nguyén nhan
sau:

- Dong vén FDI vao VN gia ting nhung c¢6 xu hudng bio hoa trong nhimng nim gan day va
c6 su thay doi kha r6 vé linh vue dau tu khi gidm dau tu vao cac khu vuc san xuét va gia ting
dau tu vao cac linh vuc phi san xuét, dic biét 1a linh vuc bat dong san, da anh huong tbc do tang
truong xuat khau cua khu vuc FDI, va diéu ndy anh huong khong tét dén toc do ting trudng
xuét khiu ciia VN.

- Vao dau nhitng nam 1990, khi vira thyc hién chinh sach m¢ cira va hdi nhép, VN chu trong
thu hut dong vén FDI véo linh vuc cong nghiép-xay dung. Cling véi nhitng chinh sach han ché
nha du tu nude ngoai sé hiru bat dong san, von ting thém chu yéu tap trung vao cac dy an thude
linh vic san xuat cong nghiép va xay dung, dat khoang 40,6% trong giai doan 1991-1995. S6
lidu ciia Tong cuc Thong ké cho thdy néu dau nhitng ndm 2000, ti 1& von dau tu vao khu vire nay
van duy tri & muc trung binh gan 50% tong von giai ngan thi nhitg nim 2007-2009 di giam
con khoang 40%.

- Ngoai ra, mot phan khong nhé doanh nghiép xuét khau cua VN, trong d6 c6 cac doanh
nghiép c6 vén FDI, chi gia cong xuat khau nén tao ra gia tri gia ting rat thap. Tinh trung binh
trén ca nudc, chi khoang 5% nha dau tur tham gia vao san xudt cong nghé hién dai nhu nganh
cong nghé thong tin va truyén thong; khoang 5% khac tham gia cac dich vu khoa hoc, ki thuat;
va 3,5% tham gia nganh bao hiém, tai chinh c6 ki nang quan li hién dai, lao ddng trinh d¢ cao.

- Trong nhitng nam qua, ludng vén FDI lai d6 don vao bat dong san qué 16n. Giai doan 1988-
2008, VN thu hut dugc 142,229 ti USD vén FDI, trong d6 linh vuc bat dong san khoang 42,828
ti USD. Niam 2010, dong von FDI vao bat dong san van tiép tuc giit vi tri cao véi tong sé hon
48 ti USD, chiém 25% tong von ding ky-chi xép sau linh vuc cong nghiép ché bién.

- Thém vao d6, phat sinh mot sé hién tuong "niip bong" dau tu FDI nhung thuc chit 1a dau
co khong chi gdy ton hai dén gia tri xuat khiu ma con anh hudng tiéu cuc dén nén kinh té VN,
dic biét 1a thi trudng bit dong san.

Nhirng nguyén nhan trén da gdp phan lam cho tinh trang tham hut can can thwong mai tré
nén nghiém trong hon. Két qua nghién ciru ciing nhitng phan tich co céu ctia dong FDI vao VN
giai doan 1992-2012 cho thay sy can thiét ctia viéc thay ddi trong chinh sach ciing nhu cach diéu
hanh quan li ciia nuéc chit nha VN dé c¢6 thé thu hut ngudn FDI dang cap: mot thé hé FDI méi
c6 cong nghé cao, san xuét gid tri gia ting cao, quy trinh quan li hién dai va bao vé méi truong.
8. Kién nghi

Tir nhimg phén tich vé thuc trang dong vén FDI va can can thwong mai ciing nhu két qua
kiém dinh cho thiy su can thiét phai c6 nhing thay dbi tir chinh sach nhim thu hat dong vén
FDI hi¢u qua va cai thién tham hut can can thuong mai trong giai doan tdi, theo hudng:

- Tiép tuc duy tri chién lugc hoi nhédp, m¢ cua nén kinh té, thuc hién theo dtng 10 trinh cac
cam két da phuong, song phuong.
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- Nang cao chat lugng, hiéu qua dau tu FDI theo hudng uu tién: Thu hat cac dy an c6 cong
nghé hién dai, than thién véi moéi truong, st dung c6 hi¢u qua cac nguén tai nguyén, khoang san,
dét dai, tao diéu kién va ting cuong lién két v&i cac doanh nghiép trong nudc; tdp trung thu hit
vao céc linh vyc cong nghiép hd tro, cong nghiép phuc vu ndng nghiép, dich vu c6 loi thé, co
ham luong tri thic cao, cong ngh¢ thong tin; dich vu khoa hoc va cong nghé, gido duc va dao
tao, phat trién két cAu ha tfmg; thu hat c6 chon loc cong nghiép ché bién, ché tac, cong nghiép
cong nghé cao, cong nghiép niang luong, luyén kim, hoa chat; vu tién phat trién cac du 4n san
xuét ¢6 loi thé canh tranh, cdc san phém c6 kha nang tham gia mang san xuét va chudi gia tri
toan cau.

- Han ché cac du 4n dau tu FDI vao khu vuc phi san xuit, 1am gia ting tinh trang nhép siéu,
tiéu ton nang lugng, khai thac khong gin véi ché bién. Khong cap gidy ching nhan dau tu ddi
véi cac du an str dung lang phi nang lugng, tai nguyén, sir dung cong nghé lac hau, gay 6 nhiém
moi truong.

- Nang cao hiéu lyc va hiéu qua quan li nha nudc dbi voi hoat dong dau tu nudce ngoai dé
dam bao chét luong cta hoat dong nay trong tinh hinh méi. Hoan thién co ché quan li nha nudc
vé dau tu nude ngoai nhim ting cudng, ning cao hidu qua phdi hop gitra B6 K& hoach & Pau
tu va cac Bg, nganh, Uy ban Nhén dan céc tinh, thanh phd truc thudc Trung wong trong toan bd
qua trinh cép gidy chimg nhan dau tu, quan 1i dy an va kiém tra, giam sat hoat dong dau tu.

- Tang cuong cac bién phap ddy manh xuat khau véi tbc do cao hon nhép khéau, hudng toi
giam nhap khau nhung khong lam anh hudng t6i san xuat trong nudc va xuit khau.

- Nang cao nang luc canh tranh, chit lugng cta cac san pham, hang hoa xuit khau. Chuyén
dan co cau xuat nhap khau theo hudng wu tién xuit khau cic mit hang c6 ham luong cong nghé
cao, han ché xuét khau cac mat hang tho so, so ché, hao tén nhiéu tai nguyén thién nhién. Ting
budc thay d6i phuwong thirc kinh doanh xut khau tir gia cong sang tw doanhm
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